Delarsrapport januari—juni 2016

Starkt Ibnsamhet | kvartalet

Kvartal 2

e Orderingdngen var 726,5 Mkr (812,2), vilket motsvarar en organisk
minskning pa 10,3% jamfort med samma period foregaende ar.

e Omsattningen var 770,5 Mkr (775,5), vilket motsvarar en organisk
minskning pa 0,2% jamfort med samma period foregaende ar.

e Rorelseresultatet var 65,4 Mkr (64,3), vilket gav en rérelsemarginal pa 8,5%
(8,3).

e Resultat efter skatt var 43,1 Mkr (38,9).

e Resultat per aktie var 3,69 kr (3,33).

Januari-jun

e Orderingdngen var 14653 Mkr (1592,9), vilket motsvarar en organisk
minskning pa 7,6 % jamfort med samma period foregaende ér.

e Omsattningen var 14952 Mkr (1 502,7), vilket motsvarar en organisk
minskning pa 0,7 % jamfort med samma period foregaende ar.

e Rorelseresultatet var 96,2 Mkr (102,4), vilket gav en rorelsemarginal pa
6,4% (6,8).

o Resultat efter skatt var 63,2 Mkr (62,8).

o Resultat per aktie var 5,41 kr (5,37).

VD-ord

“Kvartalet har varit utmanande vad galler orderingdngen, som uppgick till 727 Mkr,
motsvarande en organisk utveckling om -10,3 %. Den lagre orderingangen forklaras
framfor allt av tidsforskjutningen i storre projekt i Nordamerika, vilket i kvartalet
innebar att inga storre order bokades pa denna marknad. Antalet offererade projekt i
Nordamerika ligger fortsatt pa en god niva, men det ar svart att forutsiga nar dessa
projekt kommer vidare.

APAC har visat en fortsatt god utveckling av orderingdngen under kvartalet,
framforallt i Kina. Vi &r beredda att investera i Asien, men konstaterar samtidigt att
I6nsamheten i rérelsesegmentet inte ar tillfredsstallande. Som tidigare kommunicerats
genomfor vi darfor atgarder for att ytterligare se Gver vart arbetssatt i regionen samt
att i an hogre grad anpassa vart erbjudande till marknadens forutsattningar. Dessa
atgarder har redan givit en viss forbattring under kvartalet.

Inom EMEA utvecklades basaffaren fortsatt vél. Justerat for order som erhdlls till ett
aluminiumsmaéltverk i Storbritannien under andra kvartalet 2015, ordervarde
30 MSEK, s& har orderingdngen organiskt okat med ca 6%, vilket ar gladjande.
Vidare fortsatter I6nsamheten att starkas i EMEA, som gor det Ionsammaste kvartalet
nagonsin, vilket till stor del &r relaterat till de genomférda effektivitetsprogrammen.

Loénsamheten i koncernen har utvecklats fortsatt val under kvartalet drivet av battre
volym och bra utveckling av bruttomarginaler. Kassaflodet fran rérelsen har aven
under arets andra kvartal utvecklats tillfredsstallande.”

Sven Kristensson, CEO

Delarsrapport januari-juni 2016 — www.nederman.com 1 (20)



Nederman

Koncernens nyckeltal

1 april — 30 juni 1jan -30juni Hel&r juli-juni
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015 12 man
Nettoomséttning 775,5 1502,7 3198,0
Justerad EBITDA 76,3 126,9 311,0
Justerad EBITDA-marginal, % 9,8 8,4 9,7
Rorelseresultat 64,3 102,4 242,0
Rorelsemarginal, % 8,3 6,8 7,6
Justerat rorelseresultat 64,3 102,4 263,1
Justerad rorelsemarginal, % 8,3 6,8 8,2
Resultat fore skatt 56,6 91,4 214,9
Resultat efter skatt 38,9 62,8 152,8
Resultat per aktie, Kr 3,33 5,37 13,07
Avkastning pa eget kapital, % 20,0 16,8 19,5
Avkastning p& operativt kapital, % 18,6 15,3 19,0
Nettoskuld 635,6
Nettoskuldsattningsgrad, % 75,9
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 2,0
Ranteteckningsgrad 8,9

Delarsrapport januari-juni 2016 — www.nederman.com 2 (20)



Utveckling per rérelsesegment

EMEA

Orderingéangen avseende produktférsaljning och mindre projekt utvecklades positivt i
kvartalet. Att orderingdngen totalt sett ligger nagot under motsvarande period
foregaende ar forklaras av utmanade jamforelsetal efter den stora ordern fran ett
brittiskt aluminiumsmaltverk som bokades i andra kvartalet 2015. Justerat for denna
order ligger den organiska tillvaxten i orderingangen pa ca 6%. Forsaljningen i
kvartalet ar i niva med andra kvartalet 2015 samtidigt som rorelsesegmentets
konsekventa effektiviseringsarbete och en gynnsam produktmix har inneburit att
I6nsamheten fortsatte att stérkas.

Generellt marknadslage

Det finns fortsatt inga tydliga tecken pa en ekonomisk aterhamtning inom EMEA.
Industriinvesteringarna ligger fortsatt pa en historiskt 1&g nivd och Storbritanniens
beslut att Iamna EU bidrar ocksa till 6kad osékerhet om regionens utveckling.

Utveckling per land

Flera av marknaderna inom EMEA hade en positiv utveckling under kvartalet. | Polen
fortsatte orderingangen att 6ka, bland annat tack vare order pa mellanstora projekt fran
travaruindustrin och fordonsindustrin. | sédra Europa utvecklades framférallt den
spanska marknaden starkt under kvartalet. Aven rorelsesegmentets distributors-
marknader hade en mycket stark orderingdng i kvartal 2.

Utvecklingen i Tyskland, Norden och Benelux har varit mer avvaktande under det
andra kvartalet.

| Storbritannien och Irland sdgs en markant minskning av orderingangen, vilket framst
forklaras av en utmanande jamforelsesituation da motsvarande kvartal 2015 innehdll
en stor order fran ett brittiskt aluminiumsmaltverk. Resultatet av Storbritanniens
Brexit-omrdstning har pa ett betydande satt Okat osdkerheten kring landets
ekonomiska utveckling. Omséttningen i Storbritannien utgdr cirka 10 procent av
EMEA:s totala omséttning.

1 apr-30juni 1jan - 30 juni Organisk Helar juli -juni

Mkr 2016 2015 2016 2015 tillvéxt,% 2015 12 man
Orderingang 386,5 3915 721,5 7447 -2,7% 14315 1408,3
Extern nettoomséttning 368,2 353,9 690,7 689,6 0,3% 1455,8 1456,9
Avskrivningar -6,0 -5,4 -11,6 -10,9 -21,6 -22,3
Justerat rorelseresultat 46,9 33,8 70,6 63,0 168,6 176,2
Justerad

rorelsemarginal, % 12,7 9,6 10,2 9,1 11,6 12,1

Orderingangen under kvartalet var 386,5 Mkr, vilket motsvarar en organisk minskning
pa 0,8 procent, jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Orderingangen for perioden januari-juni minskade organiskt med 2,7 procent, jamfort
med motsvarande period foéregaende ar.

Nettoomsattningen under kvartalet var 368,2 Mkr, vilket motsvarar en organisk
tillvaxt pa 4,1 procent, jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari-juni 6kade organiskt med 0,3 procent, jamfort
med motsvarande period féregaende ar.
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APAC

Orderingéangen fortsatte att starkas under det andra kvartalet, bland annat genom en
betydande order pé utrustning  for  rokgasrening till  den  kinesiska
fjarrvarmemarknaden. Aven forséljningen utvecklades positivt under kvartalet.

Generellt marknadslage

Det finns inom APAC fortsatt flera betydande mdjligheter, &ven om vissa industriella
segment praglas av svagare efterfrigan med utdragna beslutsprocesser. | Kina
kommer den nya miljélagstiftningen som tradde i kraft 1 januari 2016 innebéra ett
Okat fokus pa att minska utslappsnivaerna. Det finns dock en troghet innan detta leder
till konkreta investeringar. Indien uppvisar fortsatt en stark ekonomisk utveckling och
aviserade ekonomiska reformer forvantas ha en positiv paverkan pa industrins
investeringsvilja.

Utveckling per land

I Kina har distributorsforsaljningen utvecklats starkt under arets tva forsta kvartal.
Gladjande &r att ett par storre projekt bokats in som order under andra kvartalet, bland
annat kunde Nederman boka en betydande order p& utrustning for rokgasrening. |
Sydostasien var utvecklingen modest. Utvecklingen i Thailand var fortsatt svag och
aven Indonesien hade en ndgot svagare utveckling under det andra kvartalet. Den
ravarutunga australiensiska ekonomin praglas fortfarande av svag efterfragan, men vi
kan se en viss stabilisering under kvartalet.

I Thailand genomférs som tidigare kommunicerats en omstrukturering av
produktférsorjningen for att skapa ett hogre métt av flexibilitet som en anpassning till
den svagare efterfragan. Aven i Australien har Nederman som tidigare annonserats
genomfort atgarder for att effektivisera verksamheten. Dessa atgarder har haft viss
effekt redan under andra kvartalet.

1 apr-30juni 1jan - 30 juni Organisk Helar juli -juni

Mkr 2016 2015 2016 2015 tillvéxt,% 2015 12 man
Orderingang 107,9 73,5 199,1 156,0 32,4% 360,2 403,3
Extern nettoomsattning 95,5 87,9 167,7 155,5 12,8% 362,6 374,8
Avskrivningar -1,2 -1,3 -2,3 -3,0 -5,3 -4,6
Justerat rorelseresultat -1,9 -6,3 -15,1 -12,8 -5,7 -8,0
Justerad

rorelsemarginal, % -2,0 -7,2 -9,0 -8,2 -1,6 -2,1

Orderingdngen under kvartalet var 107,9 Mkr, vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa
51,0 procent, jamfort med samma kvartal foregaende ér.

Orderingangen under perioden januari-juni okade organiskt med 32,4 procent, jamfort
med motsvarande period féregaende ar.

Nettoomsattningen under kvartalet var 95,5 Mkr, vilket motsvarar en organisk tillvéxt
pa 13,8 procent, jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari-juni Okade organiskt med 12,8 procent,
jamfort med motsvarande period féregaende ar.
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Americas

Organiskt minskade orderingangen i kvartalet med 35 procent. Utvecklingen
forklaras i huvudsak av avsaknaden av stora projekt i Nordamerika. Aven forséljning
och Idnsamhet var svagare &n under motsvarande period 2015.

Generellt marknadslége

USA uppvisar minskad industriproduktion och osakerhet kopplat till presidentvalet.
Detta tillsammans med minskad aktivitet inom gruv- och energisektorn har inneburit
en svagare efterfragan pa storre system. De nya amerikanska importtullarna pa stal
frdn Kina forvantas pa sikt leda till forbattrade affarsmojligheter inom landets
metallindustri. Tillvaxtutsikterna i Mexiko ar goda for resten av 2016, medan den
brasilianska ekonomin ar fortsatt svag. Myndigheternas skarpta krav pa efterlevnad av
landets strdnga miljolagstiftning fortsatter emellertid att skapa ett bra klimat for
Nedermans verksamhet i Brasilien.

Utveckling per land

USA-marknaden kannetecknas fortsatt av utdragna beslutprocesser, vilket har haft en
mycket negativ paverkan pa forséljningen av storre system, medan produktforsaljning
och eftermarknad har haft en stabilare utveckling. | Brasilien har Nederman haft en
nagot mer avvaktande utveckling under kvartalet vilket varit fallet aven i Mexiko. |
Kanada é&r tillvixten god efter en period av vikande efterfragan. Den positiva
utvecklingen i Kanada drivs bland annat av ett avtal med en ny landstdckande
distributor inom svetssegmentet.

Under kvartalet har Nederman beslutat att avveckla en sidoverksamhet som tillverkat
stotdampande skap for elektronisk utrustning. Verksamheten ingick i forvérvet av
EFT 2012. Flera av de storre kontrakten som overtogs frdn EFT 4r pa vég att lopa ut
och det &r nu ett [ampligt tillfalle att avveckla verksamheten som ligger helt utanfor
Nedermans kéarnverksamhet. Omséttning for 2015 uppgick till 49 Mkr med ett
negativt rorelseresultat. Vid utgangen av kvartal 2 uppgick omséattningen for 2016 till
11 Mkr med ett negativt rorelseresultat. Avvecklingen av denna verksamhet medfor
en mindre engangskostnad som har belastat rorelseresultatet i kvartalet.

1 apr - 30 juni ljan - 30 juni Organisk Helar juli -juni

Mkr 2016 2015 2016 2015 tillvaxt,% 2015 12 man
Orderingang 232,1 347,2 544,7 692,2 -22,5% 1380,1 1232,6
Extern nettoomséttning 306,8 333,7 636,8 657,6 -5,2% 1379,6 1 358,8
Avskrivningar -3,9 -3,2 -7,6 -6,2 -12,8 -14,2
Justerat rorelseresultat 30,3 47,6 64,7 84,8 163,8 143,7
Justerad

rorelsemarginal, % 9,9 14,3 10,2 12,9 11,9 10,6

Orderingangen under kvartalet var 232,1 Mkr, vilket motsvarar en organisk minskning
pa 35,3 procent, jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Orderingangen under perioden januari-juni minskade organiskt med 22,5 procent,
jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Nettoomsattningen under kvartalet var 306,8 Mkr, vilket motsvarar en organisk
minskning pa 8,8 procent, jamfort med samma kvartal féregaende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari-juni minskade organiskt med 5,2 procent,
jamfort med motsvarande period foregaende ar.
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Framtidsutsikter

| jamforelse med den senaste bedémningen av framtidsutsikterna s galler den
viktigaste forandringen marknadslaget i USA. Industriproduktionen har haft en
fortsatt negativ utveckling sedan sommaren 2015. Vi noterar langre beslutsprocesser
avseende investeringsprojekt, svag utveckling inom energirelaterade sektorer och aven
en mer volatil efterfragan inom produkt- och distributionsforsaljning. Det finns dock
fortsatta positiva signaler for t ex privat konsumtion och sysselsattning. Slutsatsen &r
att det uppstétt mer osakerhet kring efterfragan pa den amerikanska marknaden.

Inom EMEA ser vi fortsatt en forsiktig optimism, men beslutet fér en Brexit i
Storbritannien tillfér mer osakerhet i Storbritannien men &ven for évriga delar av
EMEA.

I APAC kvarstar osdkerheten i det korta perspektivet, men som tidigare ser vi att
behovet av investeringar i miljéteknik ar fortsatt stort.

Extra bolagsstamma

Valberedningen, med representanter fran de tre storsta aktiedgarna som representerar
ca 55% av rosterna i bolaget, har efter bolagsstimman fortsatt att arbeta med fragan
att finna ytterligare en lamplig styrelseledamot. Valberedningen har tillfragat Gunilla
Fransson och hon har accepterat uppdraget. Gunilla Fransson har sin bakgrund inom
Ericsson och SAAB och djup erfarenhet inom ledarskap, teknik, forsaljning, forvarv
och internationell verksamhet. Styrelsen kommer av denna anledning kalla till en
extra bolagsstdimma den 7 september 2016 for att besluta om att utdka antalet
styrelseledaméter fran sju till &tta samt besluta om att valja in foreslagen ledamot i
styrelsen. Kallelsen kommer att skickas ut inom den stadgade tidsramen under augusti
2016.
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Nederman

Kvartal 2

Omséttning och orderingang

Ordering&ngen under kvartalet var 726,5 Mkr (812,2). Organiskt motsvarar det en
minskning pa 10,3 procent jamfort med samma period foregaende ar.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 770,5 Mkr (775,5). Organiskt motsvarar
det en minskning pa 0,2 procent jamfort med samma period foregaende ar.
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Koncernens rorelseresultat for kvartalet var 65,4 Mkr (64,3), vilket gav en
rorelsemarginal pa 8,5% (8,3).

Resultat fore skatt 6kade till 62,1 Mkr (56,6).
Resultat efter skatt var 43,1 Mkr (38,9), vilket gav ett resultat per aktie om
3,69 kr (3,33).

Investeringar
Bruttoinvesteringarna har under kvartalet uppgatt till 10,8 Mkr (16,4).

Januari - juni

Omséttning och orderingang

Orderingangen under perioden var 1 465,3 Mkr (1 592,9). Organiskt motsvarar det
en minskning pa 7,6 procent jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Nettoomsattningen foér perioden uppgick till 1495,2 Mkr (1 502,7). Organiskt
motsvarar det en minskning pé 0,7 procent jamfort med samma kvartal foregaende ér.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden var 96,2 Mkr (102,4), vilket gav en
rorelsemarginal pa 6,4 % (6,8).

Resultat fore skatt minskade till 90,5 Mkr (91,4).
Resultat efter skatt var 63,2 Mkr (62,8), vilket gav ett resultat per aktie om
5,41 kr (5,37).

Kassaflode och investeringar

Periodens kassafléde uppgick till -15,7 Mkr (-82,5). Jamfért med motsvarande
period foregdende ar har kassaflodet framforallt pdverkats positivt av forandringar i
rorelsekapitalet samt att investeringsnivan var lagre. Rorelseresultatet har bidragit
nagot mindre an samma period foregaende ar.

Bruttoinvesteringarna har under perioden uppgatt till 19,4 Mkr (37,4), varav
aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 2,6 Mkr (6,3).

Ovrig finansiell information

Likviditet: Koncernen hade vid periodens slut 248,5 Mkr i likvida medel och
ytterligare 95,7 Mkr i outnyttjade checkrékningskrediter. Utover detta finns ett
laneutrymme pa 333,9 Mkr inom ramen for Nedermans laneavtal med SEB och
ytterligare 253,9 Mkr inom ramen for Nedermans laneavtal med SHB.

Eget kapital i koncernen uppgick den 30 juni 2016 till 847,2 Mkr (762,0).

Utdelning till aktiedgarna uppgick till 5,00 SEK per aktie eller totalt 58,4 Mkr och
betalades ut under andra kvartalet. Totalt antal utestdende aktier vid periodens utgang
var 11 691 969.

Koncernens soliditet var 32,9 procent per den 30 juni 2016 (32,1).
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 79,7 procent (82,1).
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Antal anstallda

Medelantalet anstéllda under perioden var 1 801 (1 801). Antalet anstéllda vid
periodens slut var 1 852 (1 902).

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker som i huvudsak
uppkommer med anledning av att koncernen koper och séljer produkter i utlandsk
valuta. Dessa risker beskrevs mer i detalj i foretagets forvaltningsberéttelse i
arsredovisningen 2015 pa sidan 44 och i not 24. Nagon omstandighet som féranleder
andrad bedémning av ndmnda risker har inte framkommit.

Valberedning

Enligt beslut i Instruktion for valberedningen skall styrelsens ordférande ta kontakt
med de tre rostmassigt storsta dgarna i bolaget baserat p& agargrupperade uppgifter i
Euroclear Swedens register per den sista bankdagen i augusti varje ar. Envar av dessa
agare ar berattigad att utse en representant att jamte styrelsens ordférande utgéra
valberedning intill dess att ny valberedning utsetts.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats enligt IAS 34 delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats enligt arsredovisningslagens 9 kap. och RFR 2. For
koncernen  och  moderbolaget har samma  redovisningsprinciper  och
berédkningsgrunder, férutom &ndringar nedan, tillimpats som i den senaste
arsredovisningen, se vidare arsredovisningen for 2015, sidorna 52-56.

Andringar som tillampas fran och med 1 januari 2016 och framat

IFRS 15, med tillampning for rakenskapsar som paborjas tidigast den 1 januari 2018,
kommer inte att f& ndgon vésentlig paverkan pa koncernens redovisning av intakter,
daremot kommer koncernen att paverkas av de utdkade upplysningskraven.

IFRS 9, med tillampning for rakenskapsar som paborjas tidigast den 1 januari 2018,
kommer inte att fa ndgon vasentlig paverkan pa koncernens redovisning av finansiella
instrument.

IFRS 16 ersétter 1AS 17 fran och med 1 januari 2019. An si lange finns ingen
information om nar EU kommer godkénna standarden, varfor inget beslut finns om nér
eller hur standarden kommer att tillampas. Négon utvardering av effekterna av
standarden har annu inte péborjats.
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Nederman

Styrelse och VD forsékrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande Oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i

koncernen stér infor.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Helsingborg den 12 juli 2016

Jan Svensson

Ordférande
Fabian Hielte Ylva Hammargren Gunnar Gremlin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Borgvall Johan Menckel Sven Kristensson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande Direktdr

Jonas Svensson
Arbetstagarrepresentant
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Resultatrakning for koncernen

1 apr-30 juni 1 jan—30 juni Heldr juli-juni
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015 12 man
Nettoomséttning 770,5 7755 14952 1502,7 3198,0 3190,5
Kostnad fér sélda varor -489,8 -4995 -9654 -970,0 -2070,4 -2065,8
Bruttoresultat 280,7 276,0 529,8 532,7 1127,6 1124,7
Forsaljningskostnader -162,8 -157,8 -322,6 -319,7 -640,7 -643,6
Administrationskostnader -54,2 -56,7 -108,6  -107,7 -212,0 -212,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -2,3 -1,0 -4,3 -2,5 -6,4 -8,2
Forvéarvskostnader = - = - -1,1 -1,1
Omstruktureringskostnader = - = - -20,0 -20,0
Ovriga rérelseintékter/-kostnader 4,0 3.8 19 -0,4 -5,4 -3,1
Rorelseresultat 65,4 64,3 96,2 102,4 242,0 235,8
Finansiella intakter 15 -2,4 4,2 1,9 2,9 5,2
Finansiella kostnader -4,8 -5,3 -9,9 -12,9 -30,0 -27,0
Finansnetto -3,3 -7,7 -5,7 -11,0 -27,1 -21,8
Resultat fore skatt 62,1 56,6 90,5 91,4 2149 214,0
Skatt -19,0 -17,7 -27,3 -28,6 -62,1 -60,8
Periodens resultat 43,1 38,9 63,2 62,8 152,8 153,2
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 43,1 38,9 63,2 62,8 152,8 153,2
Resultat per aktie
fore utspadning (kr) 3,68 3,33 5,41 5,38 13,08 13,10
efter utspadning (kr) 3,68 3,32 5,39 5,36 13,03 13,05

Rapport dver totalresultat fér koncernen i sammandrag

1 apr-30 juni 1jan-30 juni Heldr juli-juni

Mkr 2016 2015 2016 2015 2015 12 mén
Periodens resultat 43,1 38,9 63,2 62,8 152,8 153,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens
resultat
Omvardering av formansbestamda -0,3 - -1,6 0,4 1,8 -0,2
pensionsplaner
Skatt hanforlig till poster som inte kan 0,1 - 0,4 - -0,5 -0,1
omforas till periodens resultat

-0,2 - -1,2 0,4 1,3 -0,3
Poster som har omférts eller kan omforas
till periodens resultat
Omrékningsdifferenser hanforliga till 13,7 -21,8 7,9 11,9 -7,1 -11,1
utlandsverksamheter

-4,8 0,0 -3,0 0,0 14 -1,6

Kassaflodesséakringar

Skatt hanforlig till poster som kan omforas till 1,1 0,0 0,7 0,0 -0,3 0,4
periodens resultat

10,0 -21,8 5,6 11,9 -6,0 -12,3
Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt 9,8 -21,8 4,4 12,3 -4,7 -12,6
Summa totalresultat fér perioden 52,9 17,1 67,6 75,1 148,1 140,6
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 52,9 17,1 67,6 75,1 148,1 140,6
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Finansiell stallning for koncernen i sammandrag

30 juni 30 juni 31 dec
Mkr NOT 2016 2015 2015
Tillgangar
Goodwill 690,2 660,6 688,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 109,2 88,7 102,4
Materiella anlaggningstillgangar 259,0 258,0 262,8
Langfristiga fordringar 5,2 6,0 51
Uppskjutna skattefordringar 76,0 99,7 76,3
Summa anlaggningstillgangar 1139,6 1113,0 11352
Varulager 367,4 337,1 330,7
Kundfordringar 1 503,5 476,1 538,8
Ovriga kortfristiga fordringar 1 312,8 199,0 299,7
Likvida medel 1 248,5 252,0 2614
Summa omséttningstillgangar 14322 1264,2 1430,6
Summa tillgangar 2571,8 2377,2 2 565,8
Eget kapital 847,2 762,0 837,1
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1 812,8 737,2 788,2
Ovriga langfristiga skulder 1,2 - 1,2
Avsattning till pensioner 110,2 109,3 107,7
Ovriga avsattningar 8,5 11,7 8,2
Uppskjutna skatteskulder 29,1 17,1 29,8
Summa langfristiga skulder 961,8 875,3 935,1
Kortfristiga rantebarande skulder 1 0,6 31,1 11
Leverantdrsskulder 1 297,5 303,5 362,1
Ovriga kortfristiga skulder 1 425,8 372,1 384,3
Avsattningar 38,9 33,2 46,1
Summa kortfristiga skulder 762,8 739,9 793,6
Summa skulder 1724,6 1615,2 1728,7
Summa eget kapital och skulder 2571,8 2377,2 2 565,8
Forandring i koncernens eget kapital i sammandrag
30 juni 30 juni 3ldec

Mkr 2016 2015 2015

Ingdende eget kapital 1 januari 837,1 733,3 733,3

Periodens resultat 63,2 62,8 152,8

Ovrigt totalresultat

Arets forandring av omrékningsreserv 7,9 11,9 -7,1

Kassaflodesséakringar efter skatt -2,3 0,0 11

Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner efter skatt -1,2 0,4 1,3

Summa 6vrigt totalresultat for aret 4,4 12,3 -4,7

Summa totalresultat for aret 67,6 75,1 148,1
Transaktioner med koncernens agare

Utdelning -58,4 -46,7 -46,7
Aktierelaterade erséttningar 1,0 0,3 2,4

Utgdende eget kapital vid periodens slut 847,2 762,0 837,1
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

1 jan-30 juni Helar juli-juni
Mkr NOT 2016 2015 2015 12 man
Rorelseresultat 96,2 102,4 242,0 235,8
Justering for:
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 24,1 24,5 47,9 47,5
Ovriga justeringar 7.4 -8,7 1,4 2,7
Erhallen och betald ranta samt 6vr finansiella poster -6,2 -11,6 -25,7 -20,3
Betald skatt -35,5 -43,5 -60,8 -52,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 71,2 63,1 204,8 212,9
forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -27,1 -50,3 -124,1 -100,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 44,1 12,8 80,7 112,0
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -19,7 -35,7 -63,6 -47,6
Forvéarv 2 52 - -43,2 -38,0
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 29,6 -22,9 -26,1 26,4
Utdelning -58,4 -46,7 -46,7 -58,4
Kassaflode frn 6vriga finansieringsverksamheten 13,1 -12,9 4,4 30,4
Periodens kassaflode -15,7 -82,5 -68,4 -1,6
Likvida medel vid periodens borjan 261,4 325,0 325,0 261,4
Omrékningsdifferenser 2,8 9,5 4,8 -1,9
Likvida medel vid periodens slut 248,5 252,0 261,4 257,9
Resultatrakningar for moderbolaget i sammandrag
1 apr-30 juni 1jan-30 juni Helar juli-juni
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015 12 méan
Rorelseresultat -13,3 -11,4 -29,9 -31,8 -68,1 -66,2
Resultat aktier i dotterbolag 76,8 108,6 76,8 108,3 174,3 142,8
Ovriga finansiella intékter och kostnader 12,1 1,0 10,9 -1,1 5,2 17,2
Resultat efter finansnetto 75,6 98,3 57,8 75,5 111,4 93,7
Bokslutsdispositioner - - - - 82,7 82,7
Resultat fore skatt 75,6 98,3 57,8 75,5 194,1 176,4
Skatt - - - - 1,0 1,0
Periodens resultat 75,6 98,3 57,8 75,5 195,1 177,4
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Nederman

Rapport dver totalresultat for moderbolaget i sammandrag

1 apr-30 juni 1 jan-30 juni Helar juli-juni
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015 12 man
Periodens resultat 75,6 98,3 57,8 75,5 195,1 177,4
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Poster som inte kan omforas till
periodens resultat - - - - - -
Poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat - - - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden efter
skatt - - - - - -
Summa totalresultat for perioden 75,6 98,3 57,8 75,5 195,1 177,4
Balansrakningar fér moderbolaget i sammandrag
30 juni 30 juni 31 dec
Mkr 2016 2015 2015
Tillgdngar
Summa anlaggningstillgangar 1473,5 1406,4 1472,1
Summa omséttningstillgdngar 475,4 277,5 354,1
Summa tillgangar 1948,9 1683,9 1826,2
Eget kapital 715,9 593,8 715,5
Skulder
Summa langfristiga skulder 812,1 733,1 787,2
Summa Kortfristiga skulder 420,9 357,0 323,5
Summa skulder 1233,0 1090,1 1110,7
Summa eget kapital och skulder 1948,9 1683,9 1826,2

Forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

30 juni 30 juni 31l dec
Mkr 2016 2015 2015
Ingéende eget kapital 1 januari 715,5 564,7 564,7
Periodens resultat 57,8 75,5 195,1
Ovrigt totalresultat
Summa 6vrigt totalresultat for aret - - -
Summa totalresultat for aret 57,8 75,5 195,1
Transaktioner med agare
Utdelning -58,4 -46,7 -46,7
Aktierelaterade erséttningar 1,0 0,3 2.4
Utgaende eget kapital vid periodens slut 715,9 593,8 715,5
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Nederman

Narstaendetransaktioner hos

moderbolaget

Mkr 2016
Dotterforetag

Nettoomséttning 13,7
Erhallen utdelning 76,8
Finansiella intékter och kostnader 16,2
Fordringar per 30 juni 915,7
Skulder per 30 juni 396,5

Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget

30 juni 30 juni 3ldec
Mkr 2016 2015 2015
Stéllda sékerheter inga inga inga
Eventualforpliktelser 133,9 150,0 131,4

NOT 1 Verkligt varde och redovisat i balansrakningen

30 juni 2016
Vérderade

till verkligt Derivat som Finansiella
varde via anvands for  instrument ej Summa
resultatrak-  sakringsredo- redovisade till redovisat
MKkr ningen visningen  verkligt varde varde
Kundfordringar - - 503,5 503,5
Valutaterminer * - 1,2 - 1,2
Ovriga kortfristiga fordringar - - 216,6 216,6
Likvida medel - - 248,5 248,5
Summa - 1,2 968,6 969,8
Finansiell leasingskuld - - 0,6 0,6
Banklan - - 812,8 812,8
Leverantdrsskulder - - 297,5 297,5
Valutaterminer * - 2,7 - 2,7
Ovriga kortfristiga skulder - - 376,1 376,1
Summa - 2,7 1487,0 1489,6

") Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt varde i balansrakningen.
Det verkliga vardet pa valutaterminer berdknas genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och
den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Diskontering gors med
anvandande av marknadsrantan. Det verkliga vardet har for samtliga kontrakt varderats utifran direkt eller indirekt
observerbar marknadsdata, dvs. nivd 2 enligt IFRS 7. For 6vriga finansiella instrument Gverensstammer i allt vasentligt
verkligt varde med bokfort varde. For ytterligare information hanvisas till not 24 i arsredovisningen for 2015.

NOT 2 Forvarv

Forvarvsanalysen for 2015 ars forvarv av National Conveyors Company Inc. (NCC)
har justerats med 5,2 Mkr huvudsakligen p& grund av justering av kopeskilling efter
slutlig berdkning av net working capital. Justeringen har minskat goodwill med
motsvarande belopp.
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NOT 3 Alternative performance measures

Utover information om vara rapporterade IFRS-resultat tillhandahaller vi viss
information p& grundval av underliggande verksamhetsresultat. Vi bedémer att
vara matt pd underliggande verksamhetsresultat ger viktig kompletterande
information till ledning, investerare och andra intressenter. Dessa underliggande
verksamhetsmatt ska inte ses isolerat eller som erséttning for motsvarande IFRS-
matt, utan bor anvandas tillsammans med de mest direkt jamforbara IFRS-matten i
de rapporterade resultaten. Detta & en konsekvent tillampning jamfért med

tidigare perioder.

Foljande underliggande verksamhetsmatt anvands:

Justerat rorelseresultat
Justerad rérelsemarginal
EBITDA

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA marginal
Nettoskuld

Nettoskuldséttningsgrad
Avkastning pé eget kapital
Avkastning pé operativt kapital
Nettoskuld/Justerad EBITDA
Ranteteckningsgrad

Organisk tillvéxt

1 april - 30 juni 1jan-30 juni Heldr juli-juni
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015 12 man
Rorelseresultat 65,4 64,3 96,2 102,4 242,0 235,8
Forvarvskostnader - - = - -1,1 1,1
Omstruktureringskostnader - - - - -20,0 -20,0
Justerat rorelseresultat 65,4 64,3 96,2 102,4 263,1 256,9
Justerat rorelseresultat 65,4 64,3 96,2 102,4 263,1 256,9
Nettoomséttning 770,5 775,5 14952 15027 3198,0 31905
Justerad rérelsemarginal, % 8,5 8,3 6,4 6,8 8,2 8,1
Rorelseresultat 65,4 64,3 96,2 102,4 242,0 235,8
Avskrivningar -12,0 -12,0 -24,1 -24,5 -47,9 -47,5
EBITDA 77,4 76,3 120,3 126,9 289,9 283,3
EBITDA 77,4 76,3 120,3 126,9 289,9 283,3
Forvarvskostnader - - - - 1,1 =0l
Omstruktureringskostnader - - - - -20,0 -20,0
Justerad EBITDA 77,4 76,3 120,3 126,9 311,0 304,4
Justerad EBITDA 77,4 76,3 120,3 126,9 311,0 304,4
Nettoomséttning 770,5 775,5 14952 15027 3198,0 31905
Justerad EBITDA-marginal, % 10,0 9,8 8,0 8,4 9,7 9,5

Likvida medel

261,4 248,5

Langfristiga rantebarande skulder 788,3 812,8
Avséttning till pensioner 107,7 110,2
Kortfristiga rantebarande skulder 1,1 0,6
Nettoskuld 635,6 675,1

Nettoskuld 635,6 675,1
Utgdende eget kapital periodens slut 837,1 847,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 75,9 79,7
Ingdende eget kapital periodens bérjan 852,5 791,4 837,1 733,3 733,3 762,0
Utgaende eget kapital periodens slut 847,2 762,0 847,2 762,0 837,1 847,2
Genomsnittligt eget kapital 849,8 776,7 842,2 747,6 785,2 804,6
Periodens resultat 43,1 38,9 63,2 62,8 152,8 153,2
Avkastning pa eget kapital, % 20,3 20,0 15,0 16,8 19,5 19,0
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forts. NOT 3 Alternative performance measures

1 april - 30 juni 1jan-30 juni Heldr juli-juni
Mkr 2016 2015 2016 2015 2015 12 man
Genomsnittligt eget kapital 849,8 776,7 842,2 747,6 785,2 804,6
Ingdende nettoskuld periodens borjan 633,3 593,4 635,6 556,6 556,6 625,6
Utgdende nettoskuld periodens slut 675,1 625,6 675,1 625,6 635,6 675,1
Genomsnittlig nettoskuld 654,2 609,5 655,4 591,1 596,1 650,4
Genomsnittligt operativt kapital 1504,0 1386,2 1497,6 1338,7 1381,3 14550
Justerat rorelseresultat 65,4 64,3 96,2 102,4 263,1 256,9
Avkastning p& operativt kapital, % 17,4 18,6 12,8 15,3 19,0 17,7
Nettoskuld 635,6 675,1
Justerad EBITDA 311,0 304,4
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 2,0 2,2
Resultat fore skatt 2149 214,0
Finansiella kostnader -30,0 -27,0
Forvéarvskostnader -11 -11
Omstruktureringskostnader -20,0 -20,0
EBT exkl finansiella kostnader,
forvarvskostnader &
omstruktureringskostnader 266,0 262,1
Finansiella kostnader -30,0 -27,0
Ranteteckningsgrad 8,9 9,7
Orderingéng, motsvarande period fg &r 812,2 704,3 15929 13246 27648
Orderingang, organisk -83,8 18,7 -120,7 76,8 108,0
Orderingéng, valutaeffekter -18,5 89,2 -32,7 191,4 287,7
Orderingang, férvav 16,6 - 25,8 - 11,3
Orderingang 726,5 812,2 14653 15929 3171,8
Ordertillvaxt, %, organisk -10,3% 3,0% -7,6% 6,6% 4,4%
Ordertillvéxt, %, valutaeffekter -2,5% 12,3% -2,2% 13,7% 10,0%
Ordertillvaxt, %, forvarv 2,3% - 1,8% - 0,4%
Ordertillvaxt, % -10,5% 15,3% -8,0%  20,3% 14,7%
Nettoomsattning, motsvarande period fg ar 775,5 663,8 1502,8 1287,0 2826,9
Nettoomsattning, organisk -1,5 23,2 -10,3 33,1 40,2
Nettoomsattning, valutaeffekter -16,5 88,4 -27,3 182,6 295,6
Nettoomsattning, férvarv 13,0 - 30,0 - 35,3
Nettoomsattning 770,5 775,5 14952 1502,7 3198,0
Forsaljningstillvaxt, %, organisk -0,2% 4,0% -0,7% 2,9% 1,7%
Forsaljningstillvaxt, %, valutaeffekter -2,1% 12,8% -1,8% 13,9% 10,2%
Forséljningstillvaxt, %, forvary 1,7% - 2,0% - 1,2%
Forsaljningstillvaxt, % -0,6% 16,8% -0,5% 16,8% 13,1%
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Segmentredovisning

Posten som ligger som oférdelad avser huvudsakligen kostnader relaterat till
moderbolaget Nederman Holding AB, vilket innehaller de centrala huvud-

kontorsfunktionerna.

1 jan - 30 juni Helar juli-juni
Mkr 2016 2015 2015 12 man
EMEA
Orderingang 721,5 7447 14315 1 408,3
Extern nettoomséttning 690,7 689,6 1455,8 1 456,9
Avskrivningar -11,6 -10,9 -21,6 -22,3
Justerat rorelseresultat 70,6 63,0 168,6 176,2
Justerad rorelsemarginal, % 10,2 9,1 11,6 12,1
APAC
Orderingang 199,1 156,0 360,2 403,3
Extern nettoomséttning 167,7 155,5 362,6 374,8
Avskrivningar -2,3 -3,0 -5,3 -4,6
Justerat rorelseresultat -15,1 -12,8 -5,7 -8,0
Justerad rorelsemarginal, % -9,0 -8,2 -1,6 -2,1
Americas
Orderingang 544,7 692,2 1380,1 1232,6
Extern nettoomsattning 636,8 657,6 1379,6 1358,8
Avskrivningar -7,6 -6,2 -12,8 -14,2
Justerat rorelseresultat 64,7 84,8 163,8 143,7
Justerad rorelsemarginal, % 10,2 12,9 11,9 10,6
Ovrigt-oférdelat
Avskrivningar -2,6 -4,4 -8,2 -6,4
Justerat rorelseresultat -24,0 -32,6 -63,6 -55,0
Koncernen
Orderingang 1465,3 1592,9 3171,8 3044,2
Nettoomséttning 1 495,2 1502,7 3198,0 3190,5
Avskrivningar -24,1 -24,5 -47,9 -47,5
Justerat rorelseresultat 96,2 102,4 263,1 256,9
Forvéarvskostnader = - -1,1 -1,1
Omstruktureringskostnader = - -20,0 -20,0
Rorelseresultat 96,2 102,4 242,0 235,8
Resultat fore skatt 90,5 91,4 2149 214,0
Resultat efter skatt 63,2 62,8 152,8 153,2
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Inbjudan till telefonkonferens

En telefonkonferens avseende rapporten halls, pa engelska, idag tisdag den 12 juli
klockan 10.00. Nedermans VD och koncernchef Sven Kristensson samt CFO Stefan
Fristedt presenterar rapporten och svarar pa fragor.

For att delta i konferensen ring 08-566 426 65. Konferensen kommer ocksé att séandas
via Internet.

Besok var webbplats for att delta i webkonferensen
http://www.nedermangroup.com/sv-SE/Investors/Reports/\Webcast.

Datum for finansiell rapportering

Kvartalsrapport 3 19 oktober 2016
Bokslutskommuniké februari 2017

Denna rapport innehéller framtidsinriktad information som baseras pd Nederman-
ledningens nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddmer att férvantningarna
som framgar av sadan framtidsinriktad information &r rimliga kan ingen garanti
lamnas for att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan
faktiskt framtida utfall variera vasenligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bl a férandrade férutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, forédndringar i lagkrav och andra politiska
atgarder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

Denna information ar sadan information som Nederman ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vérdepappersmarknaden.
Informationen l&mnades for offentliggdrande den 12 juli 2016 ki 08.00.

Narmare upplysningar lamnas av

Sven Kristensson, CEO Stefan Fristedt, CFO
Telefon 042-18 87 00 Telefon 042-18 87 00
e-mail: sven.kristensson@nederman.com e-mail; stefan.fristedt@nederman.com

For mer information se dven Nedermans hemsida: www.nedermangroup.com

Nederman Holding AB (publ),

Box 602, 251 06 Helsingborg
Telefon 042-18 87 00
Organisationsnummer 556576-4205

Fakta om Nederman

Nederman &r en vérldsledande leverantér av produkter och system inom omradet miljoteknik
med fokus pa luftfiltrering och &tervinning. Vara I6sningar bidrar till att minska miljopaverkan
frén industriproduktion, skapa ren och séiker arbetsmiljé samt oka produktionseffektivitet.

Nedermans erbjudande omfattar allt fran projektering till installation, driftsattning och service.
Forséljning sker via dotterbolag i 25 lander och distributérer i ytterligare ett 30-tal lander.
Nederman utvecklar och producerar vid egna tillverknings- och sammansattningsenheter i
Europa, Nordamerika och Asien.

Koncernen &r noterad pd Nasdag Stockholm Mid Caplista, har cirka 1 900 anstillda och
omsatter cirka tre miljarder kr.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Justerat rorelseresultat i procent av genomsnittligt
operativt kapital.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar,

exklusive forvarvs- och omstruktureringskostnader.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av omsattningen.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive forvarvs- och
omstruktureringskostnader.

Justerad rérelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av
nettoomsattningen.

Nettoskuld

Rantebarande skulder (inklusive pensioner) minus
likvida medel.

Nettoskuldséattningsgrad
Nettoskuld dividerat med eget kapital
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Operativt kapital
Eget kapital plus nettoskuld.

Organisk tillvaxt

Den organiska tillvaxten ar den tillvaxttakt som inte
kommer frén forvarv eller valutaeffekter jamfort med
motsvarande period foregdende ar.

Resultat per aktie (fére utspadning)

Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare
i forhallande till genomsnittligt antal utestédende aktier.

Resultat per aktie (efter utspéadning)

Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare
i forhallande till genomsnittligt antal utestédende aktier
med tillagg fér genomsnittligt antal konvertibler och
optioner, beréknat i enlighet med IAS 33.

Ranteteckningsgrad

Resultat fére skatt med aterlaggning av finansiella
kostnader i férhallande till finansiella kostnader.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet

Eget kapital dividerat med totala tillgangar
(balansomslutning).

Arsgenomsnitt

Genomsnitt av ingédende balans och utg&ende balans
vid &ret.
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