Delarsrapport januari — mars 2010

Genom forvarvet av Dantherm Filtration skapar
Nederman en plattform for globalt ledarskap,
samtidigt som effektiviseringsprogrammet starkt
intjaningsférmagan.

Kvartal 1

+ Orderingangen var 240,8 Mkr (298,8), vilket justerat ar
en minskning med 15,1%. *)

+ Omesattningen var 240,3 Mkr (295,3), vilket justerat ar
en minskning med 14,3%. *)

» Rorelseresultatet var 9,3 Mkr (0,4).
Rérelsemarginalen uppgick till 3,9% (0,1).

* Resultat efter skatt var 5,0 Mkr (-2,2).
* Resultat per aktie var 0,43 kr (-0,19).

* Nederman forvarvar Dantherm Filtration.
Affaren férvantas avslutas den 29 april.

*) Justerat for valutaeffekter och férvarv

VD-kommentar

”Det dr mycket positivt att vi trots en fortsatt press pd volymerna, kan pavisa en forbdttrad
rorelsemarginal. Detta visar att besparingsatgdrderna har fatt effekt och att vi dr viilpositionerade

ndr volymutvecklingen tar fart.” Sven Kristensson, CEQ.

Nyckeltal koncernen

1 jan — 31 mars Helar april - mars
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Nettoomséattning 240,3 295,3 1052,0 997,0
EBITDA 13,8 4,8 41,4 50,4
Rérelseresultat 9,3 0,4 23,3 32,2
Rérelsemarginal, % 3,9 0,1 2,2 3,2
Resultat fére skatt 7,0 -1,7 17,2 25,9
Resultat efter skatt 5,0 2,2 14,6 21,8
Resultat per aktie, SEK 0,43 -0,19 1,25 1,87
Operativt kassaflode -0,8 53 112,8 106,7
Avkastning pa eget kapital, % 3,9 -1,7 2,8 4,2
Avkastning pa operativt kapital, % 5,9 0,2 3,6 4.8
Nettoskuld 119,1 168,5 108,0 119,1
Nettoskuldsattningsgrad, % 23,2 31,7 21,0 23,2
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,6 2,4
EBITDA/finansnetto, ggr 6,8 8,0
Medelantal anstallda 644 744 672 694
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Nederman

Ny rapporteringsstruktur

Fran och med 2010 rapporterar Nederman enligt affirsomradena Europa och International.
Europa bestar av Norden och de 6vriga europeiska marknader dédr Nederman driver egna séljbolag.
International bestéar av nationella distributorer och egna siljbolag i resten av virlden.

Det forviarvade Dantherm Filtration kommer att redovisas som ett eget rorelsesegment under
2010.

Utveckling per Affarsomrade

Europa

UK: Inledningen pa éret var svagare n forvintat. Vi ser en 6kad optimism och en storre aktivitet
avseende storre projekt.

Skandinavien

Den skandinaviska marknaden kom i stort in som planerat. Utvecklingen ser positiv ut. Inom det
maskinbearbetande industrisegmentet i Sverige och Norge ser vi en 6kad aktivitet. Satsningen via
de ledande ingenjorsforetagen inom Offshore i Norge har varit positiv. Den danska marknaden
har i viss méan paverkats av en tillféllig nedgang pa den internationella vindkraftmarknaden.

Ovriga Europeiska linder visar en blandad utveckling. I delar av Osteuropa ser vi tecken pa en
aterhdmtning fran en lag niva medan Centraleuropa visar fortsatt svag efterfragan.

1 jan- 31 mars Helar april-mars
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Europa
Extern nettoomséttning 173,6 220,2 785,0 738,4
Summa nettoomséttning 173,6 220,2 785,0 738,4
Avskrivningar -1,4 -1,4 -5,7 -5,7
Rérelseresultat 14,8 30,4 77,0 61,4

Orderingéngen under kvartalet var 169,6 Mkr (221,4), vilket 4r en minskning med 23,4 procent
jamfort med samma kvartal foregéende éar.

Nettoomsittningen under kvartalet var 173,6 Mkr (220,2), vilket 4r en minskning med
21,2 procent jamfort med samma kvartal foregaende ar.
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Nederman

International

Kina, som etablerades for snart tva ar sedan har nu en vil fungerande organisation pa plats. Egna
siljkontor finns i Shanghai och Peking och kommer under aret att utvecklas pa industriellt viktiga
platser. Ett vil fungerande distributionsnit bestdende av ett 20-tal distributrer dr redan pa plats.

Milj6- och arbetsmiljofragor blir allt viktigare i Kina och man har fran politiskt héll beslutat satsa
pa milj6 och arbetsmiljo under kommande éar.

Indien uppvisar en 6kande aktivitet inom Nedermans traditionella marknadssegment. En ny
organisation etablerades under 2009. Regionala siljkontor har 6ppnats pa strategiskt viktiga
platser samtidigt som distributorsnitet utdkas.

Brasilien har inte drabbats i samma utstrédckning av den globala konjunkturnedgéngen som 6vriga
delar av virlden. Vi noterar en stark efterfragan av vara produkter och tjanster inom samtliga
marknadssegment.

Nordamerika: En ny marknadsorganisation har etablerats i USA med ett 6kat fokus mot
Nedermans traditionella marknadssegment. Distributionsnitet mot savél svetsrelaterad industri
som utryckningsstationer utdkas och utvecklas kontinuerligt. Ett nytt produktsortiment mot
utryckningsstationer har precis lanserats for att 6ka var flexibilitet att mota lokala tekniska

specifikationer.

1 jan - 31 mars Helar april-mars
Mkr 2010 2009 2009 12 man
International
Extern nettoomsattning 65,3 73,7 261,3 252,9
Summa nettoomsattning 65,3 73,7 261,3 252,9
Avskrivningar -0,5 -0,5 -2,0 -2,0
Rérelseresultat 2,7 3,0 -7,3 -7,6

Orderingéngen under kvartalet var 68,9 Mkr (73,8), vilket dr en minskning med 6,6 procent
jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Nettoomsittningen under kvartalet var 65,3 Mkr (73,7), vilket 4r en minskning med 11,4 procent
jamfort med samma kvartal foregéende ar.
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Nederman

Positiva effekter av besparingsprogam

De besparingsprogram som Nederman rapporterat under 2009 har resulterat i positiva effekter,
bland annat i 6kade bruttomarginaler och ldgre rorelsekostnader.

Forvarv

Nedermans forvarv av Dantherm Filtration

Den 26 mars i ar informerade Nederman via pressrelease att man forvirvat Dantherm Filtration,
ett affarsomrade inom Dantherm AS, Danmark.

Dantherm Filtrations omséttning uppgick 20009 till cirka SEK 980 miljoner. Foretaget, som &r ett
av virldens ledande tillverkare av industriella filter, har drygt 900 anstillda.

Kopeskillingen uppgar till DKK 280 miljoner (cirka SEK 364 miljoner) pa skuldfri bas
(enterprise value). Forvirvet forvintas slutforas den 29 april, 2010.

Nederman har sékrat en langsiktig bankfinansiering av férvérvet genom avtal med Skandinaviska
Enskilda Banken (publ). Som en del i uppgorelsen med banken har Nedermans tva storsta dgare,
Investment AB Latour och Ernstromgruppen AB, stillt vissa sikerheter till banken. Dessa
siakerheter innebir att Investment AB Latour och Ernstromgruppen AB (i férhallande till sin
dgarandel) forbinder sig att under en tvaarsperiod sikerstélla en eventuell nyemission om upp till
SEK 200 miljoner i Nederman, for den héndelse att en nyemission skulle bli aktuell. Fér denna
sdkerhet betalar Nederman SEK 2 miljoner per kvartal.

Integrationen av verksamheterna kommer att ske successivt och beriknas vara helt genomford
under 2011. Den forvirvade verksamheten konsolideras i Nederman-koncernen fr o m
tilltradesdagen.

Nederman kommer att kommunicera framtida effekter for koncernen i samband med
halvarsrapporten.

Pressreleasen per den 26 mars 2010 finns i sin helhet pA www.nederman.com/Financial

Framtidsutsikter

Foretaget bedomer att en aterhimtning kommer att drdja till senare delen av 2010 med en
tidigare start i utvecklingslédnderna.
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Nederman

Omsattning och orderingang
Kvartal 1
Orderingéngen under kvartalet var 240,8 Mkr (298,8), vilket 4r en minskning med 19,4 procent

jamfort med samma kvartal foregéende ar. Justerat for valuta och forvirv var minskningen
15,1 procent.

Kvartalsorderingang
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Nettoomsittningen for kvartalet uppgick till 240,3 Mkr (295,3), vilket dr 18,6 procent lidgre 4n
samma kvartal foregdende ar. Justerat for valuta och forvarv var minskningen 14,3 procent.

Kvartalsfakturering
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Nederman

Resultat

Koncernens rorelseresultat for kvartalet var 9,3 Mkr (0,4), vilket gav en rorelsemarginal pa
3,9 procent (0,1). De under 2009 genomforda effektiviseringsatgirderna har resulterat i en
forbittring av bruttomarginalen till 48,7 procent (45,5) samt en minskning av forséljnings- och
administrationskostnaderna med ca 15 procent.

Resultat fore skatt var 7,0 Mkr (-1,7) under forsta kvartalet.

Resultat efter skatt var 5,0 Mkr (-2,2) under forsta kvartalet. Resultat per aktie uppgick till
0,43 SEK (-0,19).

Operativt kassafléde och investeringar
Det operativa kassaflodet var i kvartalet -0,8 Mkr (5,3).

Bruttoinvesteringarna har under kvartalet uppgatt till 1,2 Mkr (6,0).

Ovrig finansiell information

Likviditet: Koncernen hade vid periodens slut 70,9 Mkr i likvida medel och ytterligare 80,8 Mkr
i outnyttjade checkrikningskrediter.

Eget Kapital i koncernen uppgick den 31 mars 2010 till 514,4 Mkr (531,4). Under andra
kvartalet 2009 delades 29,3 Mkr ut till moderbolagets aktiedgare. Totalt antal aktier vid
periodens utgéng var 11 715 340.

Koncernens soliditet var 56,5 procent per den 31 mars 2010 (51,8) och den finansiella netto-
skuldsittningsgraden, rdknat som nettoskulden i forhallande till eget kapital, 23,2 procent (31,7).

Antal anstallda

Medelantalet anstéllda under perioden var 644 (744). Antalet anstillda vid periodens slut var
641 (737).

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker som i huvudsak uppkommer med
anledning av att koncernen koper och séljer produkter i utléndsk valuta. Dessa risker beskrevs
mer i detalj i foretagets forvaltningsberittelse i arsredovisningen 2009 pa sidan 21och i not 26.
Nagon omstindighet som féranleder dndrad bedémning av ndmnda risker har inte framkommit.

Valberedning

Enligt arsstimmans riktlinjer for valberedningens arbete har Jan Svensson (ordf.), Fabian Hielte
och Peter Ronstrom utsetts till valberedning infor arsstimman 2010. For fragor rorande
valberedningens arbete hinvisas till jan.svensson @latour.se.
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Nederman

Redovisningsprinciper

Koncernens rapport har upprittats enligt IAS 34 Delérsrapportering. Moderbolagets rapport har
upprittats enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.3.

Forandringar som giller fran 1 januari 2010, relevanta for Nedermans redovisningsprinciper och
utformning av den finansiella rapporten:

IFRS 3, Rorelseforvarv (forandring): Transaktionsrelaterade utgifter skall belasta resultatet nér
de uppstar och inte som tidigare inkluderas i anskaffningsvirdet. Stegvisa férvirv och avyttringar
kan ge omvirderingseffekter i resultatet.

IFRS 8, Rorelsesegment: Fran och med den 1 januari 2010 redovisar Nederman enligt
rorelsesegmenten Europa och International.

Moderbolaget skall enligt RFR 2.3 redovisa en separat rapport 6ver totalresultatet i direkt
anslutning till resultatrikningen, dvs en separat resultatrikning och en separat rapport 6ver
totalresultatet. Moderbolaget skall ocksé presentera en rapport 6ver forandringar i eget kapital.

I 6vrigt tillimpar Nederman samma redovisnings- och virderingsprinciper som angivits i senaste
arsredovisningen.
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Resultatrakning fér koncernen
1 jan — 31 mars

Helar april-mars

Mkr 2010 2009 2009 12 man
Nettoomséttning 240,3 295,3 1052,0 997,0
Kostnad for salda varor -123,2 -160,9 -548,2 -510,5
Bruttoresultat 117,1 1344 503,8 486,5
Forsaljningskostnader -87,8 -103,1 -376,3 -361,0
Administrationskostnader -19,7 -26,0 -86,5 -80,2
Forsknings- och utvecklingskostnader -3,9 -4,3 -16,7 -16,3
Ovriga rorelseintéikter/-kostnader 3,6 -0,6 -1,0 3,2
Rorelseresultat 9,3 0,4 23,3 32,2
Finansiella intakter 0,2 0,6 2,3 1,9
Finansiella kostnader -2,5 -2,7 -8,4 -8,2
Finansnetto -2,3 -2,1 -6,1 -6,3
Resultat fore skatt 7,0 -1,7 17,2 25,9
Skatt -2,0 -0,5 -2,6 -4,1
Periodens resultat 5,0 -2,2 14,6 21,8
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktieagare 5,0 -2,2 -14,6 21,8
Minoritetsintresse
Resultat per aktie beraknat pa periodens resultat
hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Resultat per aktie 0,43 -0,19 1,25 1,87
Resultat per aktie efter utspadning 0,43 -0,19 1,25 1,87
Rapport dver totalresultat fér koncernen

1 jan — 31 mars Helar april-mars
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Periodens resultat 5,0 -2,2 14,6 21,8
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -5,3 4.5 0,3 -9,5
(")vrigt totalresultat for perioden -5,3 4,5 0,3 -9,5
Summa totalresultat fér perioden -0,3 2,3 14,9 12,3
Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare -0,3 2,3 14,9 12,3

Minoritetsintresse

www.nederman.com
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Finansiell stallning fér koncernen

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2010 2009 2009
Tillgangar
Goodwill 397,9 399,1 400,0
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 28,4 29,2 28,8
Materiella anlaggningstillgangar 37,7 38,4 40,2
Langfristiga fordringar 0,9 0,2 0,8
Uppskjutna skattefordringar 249 30,3 23,4
Summa anlaggningstillgangar 489,8 497,2 493,2
Varulager 1244 165,7 126,0
Pfundfordringar 173,8 235,5 178,3
Ovriga kortfristiga fordringar 51,0 49,3 45,1
Likvida medel 70,9 77,2 90,9
Summa omsittningstillgangar 420,1 527,7 440,3
Summa tillgangar 909,9 1024,9 933,5
Eget kapital 514,4 531,4 514,7
Skulder
I:éngfristiga rantebarande skulder 141 1 176,6 151,3
Ovriga langfristiga skulder 0,7 0,4 0,4
Avséttning till pensioner 34,1 32,3 34,0
Uppskjutna skatteskulder 8,0 14,9 6,2
Summa langfristiga skulder 183,9 224,2 191,9
Kortfristiga rantebarande skulder 14,8 36,8 13,6
Leverantdrsskulder 92,7 92,3 91,6
Ovriga kortfristiga skulder 1041 140,2 121,7
Summa kortfristiga skulder 211,6 269,3 226,9
Summa skulder 395,5 493,5 418,8
Summa eget kapital och skulder 909,9 1024,9 933,5

Foérandringar i koncernens eget kapital

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2010 2009 2009
Ingaende eget kapital den 1 januari 514,7 529,1 529,1
Utdelning -29,3
Summa totalresultat for perioden -0,3 2,3 14,9
Utgaende eget kapital 5144 531,4 514,7
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Kassaflédesanalys for koncernen

1 jan — 31 mars Helar april-mars

Mkr 2010 2009 2009 12 man
Rérelseresultat 9,3 0,4 23,3 32,2
Justering for:

Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 4,5 4,4 18,1 18,2

Ovriga justeringar -3,5 0,3 -6,4 -10,2
Erhallen och betald ranta samt évriga finansiella
poster -2,6 -2,8 -4.7 -4.5
Betald skatt -7, -23,1 -34,9 -18,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar i rérelsekapital 0,6 -20,8 -4,6 16,8
Kassafléde fran férédndringar i rérelsekapital -9,0 6,0 98,3 83,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8,4 -14,8 93,7 100,1
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -2,1 -5,8 -20,5 -16,8
Foérvarv av enheter -0,7 0,0 -2,1 -2,8
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -11,2 -20,6 71,1 80,5
Utdelning -29,3 -29,3
Kassafldde fran dvriga finansieringsverksamheten -9,0 8,8 -40,0 -57,8
Periodens kassaflode -20,2 -11,8 1,8 -6,6
Likvida medel vid periodens bérjan 90,9 90,8 90,8 77,2
Kursdifferenser 0,2 -1,8 -1,7 0,3
Likvida medel vid periodens slut 70,9 77,2 90,9 70,9

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

1 jan — 31 mars Helar april-mars
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Roérelseresultat -5,8 -8,2 -23,8 -21,4
Nedskrivning av bokfort varde aktier i
dotterbolag -54,7 -54,7
(")vriga finansiella intdkter och kostnader -1,6 -1,7 37,8 37,9
Resultat efter finansnetto -7,4 -9,9 -40,7 -38,2
Bokslutsdispositioner 18,5 18,5
Resultat fore skatt -7,4 -9,9 -22,2 -19,7
Skatt 1,9 2,5 5,2 4,6
Arets resultat -5,5 7,4 -17,0 -15,1

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

1 jan — 31 mars Helar april-mars
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Periodens resultat -5,5 -7.4 -17,0 -15.1
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat fér perioden -5,5 -7.,4 -17,0 -15,1
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Nederman

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2010 2009 2009
Tillgangar
Summa anlaggningstillgangar 497,7 555,1 495,9
Summa omséttningstillgangar 54,4 82,0 72,7
Summa tillgangar 552,1 637,1 568,6
Eget kapital
Summa eget kapital 365,6 403,0 371,1
Obeskattade reserver 18,5
Skulder
Summa langfristiga skulder 140,0 175,0 150,0
Summa kortfristiga skulder 46,5 40,6 47,5
Summa skulder 186,5 215,6 197,5
Summa eget kapital och skulder 552,1 637,1 568,6

Forandringar i moderbolagets eget kapital

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2010 2009 2009
Ingaende eget kapital den 1 januari 371,1 410,4 410,4
Utdelning -29,3
Koncernbidrag, netto efter skatt 7,0
Summa totalresultat fér perioden -5,5 -7,4 -17,0
Utgaende eget kapital 365,6 403,0 371,1

Narstaenderelationer hos moderbolaget

Mkr

2010
Dotterféretag
Ovriga rorelseintakter 3,3
Erhallen utdelning
Finansiella intékter och kostnader 0,0
Fordringar per 31 mars 39,0
Skulder per 31 mars 34,2
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Rorelsesegment

Mkr

Europe
Extern nettoomséttning

Summa nettoomséttning
Avskrivningar
Rérelseresultat

International
Extern nettoomséattning

Summa nettoomséttning
Avskrivningar
Rérelseresultat

Ovrigt-ofordelat
Extern nettoomséattning

Summa nettoomséttning
Avskrivningar
Rérelseresultat

Koncernen
Nettoomséttning
Avskrivningar
Rorelseresultat
Resultat fore skatt
Resultat efter skatt

Nederman

1 jan- 31 mars Helar
2010 2009 2009
220,2 785,0

220,2 785,0

-1,4 -5,7

30,4 77,0

73,7 261,3

73,7 261,3

-0,5 -2,0

3,0 -7,3

1,4 5,7

1,4 5,7

-2,5 -10,4

-33,0 -46,4

295,3 1052,0

-4,4 -18,1

0,4 23,3

-1,7 17,2

2,2 14,6

Rapporten har inte granskats av foretagets revisor.
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Nederman

Datum for finansiell rapportering

Delarsrapport 2 12 augusti, 2010
Delarsrapport 3 22 oktober, 2010

Delarsrapporten ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Helsingborg den 28 april 2010

Sven Kristensson
VD och koncernchef

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Nederman-ledningens
nuvarande forvintningar. Aven om ledningen bedomer att férviintningarna som framgar av sidan
framtidsinriktad information dr rimliga kan ingen garanti lamnas for att dessa forvantningar kommer
att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera visenligt jimf6rt med vad
som framgér i den framtidsinriktade informationen beroende pa bl a férindrade forutsdttningar
avseende ekonomi, marknad och konkurrens, fordndringar i lagkrav och andra politiska atgirder,
variationer i valutakurser och andra faktorer.

Denna information ir sadan som Nederman ska offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen Limnades for offentliggorande den 28 april 2010 kl 16.00.

Nérmare upplysningar limnas av

Sven Kristensson, CEO Stefan Fristedt, CFO
Telefon 042-18 87 00 Telefon 042-18 87 00
e-mail: sven.kristensson @nederman.se e-mail: stefan.fristedt @nederman.se

For mer information se dven Nedermans hemsida www.nederman.com

Nederman Holding AB (publ),

Box 602, 251 06 Helsingborg

Telefon 042-18 87 00, Telefax 042-18 77 11
Organisationsnummer 556576-4205

Faktaruta

Nederman, ett virldsledande foretag inom miljoteknik, utvecklar, producerar och marknadsfor egna
produkter och system for utsug av damm, rok, bilavgaser samt utrustning for industriell rengoring.

Dessa baseras pa vakuumtekniker som omspénner hela skalan fran hgvakuum till medel- och lagvakuum.
Nederman producerar och séljer dven ett omfattande program av slang- och kabel-upprullare for vatten,
luft, olja och andra media.

Nedermans system bidrar pa flera sitt till att skapa rena, effektiva och sikra arbetsplatser jorden runt.

Foretagets atagande till kund omfattar allt fran forstudier och projektering till installation, driftséttning och
service.

Tillverkningen 4r certifierad enligt ISO 9001 och ISO 14001. Enheter fo6r produktion och sammansittning
finns i Sverige, Norge, Kanada och Kina.

Nedermans produkter och system marknadsfors via egna dotterbolag i 25 ldnder samt agenter och
distributorer i mer dn 50 lander. Koncernen har cirka 650 anstéllda.
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